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BIBLIOTECA DE LA FACULTAD DE DERECHOQ

INTRODUCCION

El propésito de este trabajo, tal y como lo indica su titulo, es el
de indagar acerca de la evolucién de la sociedad anénima como parte del
proceso de desarrollo del capitalismo.

No es necesario sefialar que el tema es dificil y que en nuestro
medio la bibliografia es escasa. Se carece, sobre todo, de una bibliografia
que enfoque interdisciplinariamente a la figura de la sociedad anénima,
tanto como manifestacién econémica y social como juridica de la so-
ciedad moderna, del mundo actual.

Por lo anterior, nuestra meta ha sido modesta: en el primero de
los dos capitulos que contiene este trabajo, hemos querido rastrear, aun-
que sea de modo general, el paralelismo entre la evolucién de la socie-
dad andnima y la del capitalismo. La conclusién de este trabajo es que
si existe tal paralelismo, y que Ja sociedad anbénima es a la vez un
producto y una palanca del desarrollo del sistema capitalista; no creemos
necesario repetir en una secciéon aparte lo que de todos modos estd
dicho en pocas paginas. El segundo capitulc realiza un inventario somero
de algunas de las caracteristicas de la sociedad anbénima que la hacen
predilecta de organizacién empresarial capitalista.

Un corolario de la conclusién de este trabajo es que, para la mejor
ensefianza del derecho mercantil, si lo que se quiere formar son juristas
y no simplemente técnicos del derecho, es que se requiere profundizar
en los aspectos econdémicos y sociales, y aun los politicos, contenidos en Ila
legislacién y doctrina mercantiles.

Los autores

13




I. LA APARICION Y FLORECIMIENTO DE LAS SOCIEDADES
COMO PARTE DEL PROCESO DE DESARROLLO
DEL CAPITALISMO

La sociedad anénima es un producto y a la vez una promotora
del desarrollo del sistema capitalista. Como correctamente lo sefiala Man-
tilla Molina, es erréneo pensar que las societates publicanorum del dere-
cho romano sean antecesoras remotas de la sociedad anénima(D). La es-
tructura de la sociedad anénima actual se origina, al parecer, de las grandes
empresas de colonizacién y descubrimiento, como la Compafifa Holandesa
de las Indias Orientales (1602), la Compafiia Inglesa de las Indias Orien-
tales (1612), la Compaiifa Holandesa de las Compafias Occidentales
(1621), la Compafifa Australiana del Sur (1626)@); de las societates
monopoliae (llamadas asi por Martin Lutero), que eran sociedades do-
tadas por el Estado de monopolio legal para la explotacion de diertas
ramas comerciales e industriales; y de las sociedades que recibian subsi-
dios del Estado por emprender ciertas industrias, como sucedia en Francia
en la época de Colbert y en algunos estados alemanes en el siglo pa-
sado®),  Ya en los albores del régimen capitalista existian ciertas es-
feras de produccién que exigian un minimo de capital que no reunia
ningin individuo, haciendo necesarias las dos Gltimas de subsidio y
privilegio descritas®). En lo tocante a las compaiifas colonialistas fun-
dadas en la época del mercantilismo europeo, también existia el pro-
blema de reunir capital suficiente para acomter las empresas de ex-
plotacién de las riquezas de Oriente y del Nuevo Mundo, y el riesgo
implicado se compensé con derechos y privilegios, “como la explotacién
de determinados negocios o la limitacién de la responsabilidad de los
accionistas a la cantidad aportada” ().

Como lo sefialan Kozolchyk y Torrealba, los elementos que ca-
racterizaban a estas compafifas colonialistas eran, primero, su regulacién
por una carta que autorizaba su constitucién, con responsabilidad limitada
de los accionistas, carta que no podia ser modificada sin consentimiento

(1) Roberto Mantilla Molina: Derecho mercantil, México, 1977, p. 323.

(2) Boris Kozolchyk y Octavio Torrealba: Curso de derecho mercantil, San
José, Universidad de Costa Rica, 1974, T. II, “La sociedad anénima”,
7= U

(3) Carlos Marx: El capital (trad. W. Roces), México, Fondo de Cultura
Econbémica, 1971, T. I, pégs. 247-24.8
v

(4) 1bid., p. 247.
(5) Kozolchyk y Torrealba, Op. cit, p. 2.
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de la autoridad oficial; segundo, el goce de una personalidad juridica
independiente de la de los accionistas o empleados; tercero, la divisién
de su capital en acciones, partes alicuotas de aquél(6).

El permiso para fundar tales sociedades dependia de las politicas
gubernamentales, que versaban, entre otras, sobre cuestiones tributarias,
monopolios comerciales y privilegios(?). En Inglaterra, por ejemplo, en
el periodo que va de 1500 a 1720, inicialmente se_formaron ‘‘compa-

fifas reguladas”, siempre fundadas con base en una carta (charter)

real, y autorizadas por la corona para el desarrollo del comercio exterior.
Estas compafifas fueron sustituidas posteriormente por sociedades de ac-
ciones transferibles. Hacia el final del periodo mencionado, debido a las
dificultades existentes para obtener la carta de autorizacién, especial-
mente para el comercio interno, fueron creadas sociedades de accion sin
personeria juridica legal reconocida como tales (#nincorporated joint-
stock companies), y que, si querian constituirse conforme a derecho,
tenfan como tnica alternativa legal las formas existentes de sociedades
de personas (partnerships).

“El cometcio y la industria se establecieron sobre una base capi-
talista, con un sistema de banca y crédito y un mrecado de accio-
nes y valores. Las clases mis ricas, buscando invertir su capital,
se asociaron con comerciantes y empresarios. La fundacién del
_Banco de Inglaterra en 1694 fue de gran importancia, porque
se establecié con base en el principio de la sociedad an6nima.
Los préstamos individuales de los financistas al gobierno se
trocaron en los nuevos bancos que incorporaban a los presta-
mistas con base en el sistema de acciones. El banco retenia va-
lores del gobierno, con fundamento en los cuales tenfa la auto-
rizacién de abrir crédito”(®).

Ya para el final del siglo XVII se habia formado un numero su-
ficiente de sociedades an6nimas como para que naciera la profesion es-
pecialiazda de la correduria de bolsa. Los afios de auge econdémico de
1692-95 fueron seguidos por una recesién en 1696, afio en que el
gobierno britdnico intervino para regular a los corredores y frenar la
especulacién. Sin embargo, ésta no disminuia y el boom especulativo
de 1719-20 terminé en desastre. El Parlamento, preso del pénico, pro-
mulgd el Bubble Act en 1720, segin el cual sélo con autorizacién, es-
pecifica era legal formar sociedades de acciones transferibles. Tal de-
creto estuvo en vigencia hasta 18250).

(6) Loc. cit.

(7) Encyclopedia Britannica, EEUU, 1972, Vol. VI, p. 219 (trad. l‘igre),
(8) Ibid.

(9) Ibid.
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En este periodo de 1720 a 1825, dada la virtual imposibilidad
de fundar compaiifas por carta o estatuto, y pese al desprestigio en
que habfan caido ante la opinion ptblica y ante la oficial las sociedades
anénimas no incorporadas (desprestigio que duré hasta entrado el
siglo XIX), es decir no reconocidas legalmente como personas juridicas,
volvieron a surgir dichas sociedades, a través de un ingenioso meca-
nismo legal, resultante de la combinacién de las figuras si autorizadas
vor ley de sociedad, con la figura del fideicomiso(10),

Durante el auge econémico de 1824, nuevamente vinieron los
abusos, a costa de una ciudadania ingenua, por parte de los promotores
de las sociedades anénimas, y resurgieron los argumentos contra las
compafifas por acciones. Pero la presion econémica a favor de la forma
juridica de la sociedad anénima hizo nugatorias las dudas legales y la
hostilidad de las autoridades(11).

Durante el siguiente periodo de 1825 a 1856, dos fueron los
grandes temas discutidos: la autorizacién legal para constituir las so-
ciedades anénimas como personas juridicas distintas de los socios, y la
cuestién de la limitacién de la responsabilidad de estos Gltimos. Aunque
ambas cuestiones se resolvieron separadamente, iban estrechamente uni-
das: los cambios econémicos provocados por la Revolucién Industrial
requerian la posibilidad de constituir sociedades anénimas con responsa-
bilidad limitada(12),

La opinién oficial y la opinién de la mayoria del sector comer-
cial se mantenian opuestas a tales concesiones. Los argumentos para estar
en contra eran: que una economia sana debia basarse en la empresa
privada con responsabilidad ilimitada, exceptuando el caso de los ser-
vicios pablicos; que las sociedades an6nimas debilitaban Ia empresa y
tendian al monopolio (la correccion de esta afirmacién la veremos
més adelante), y que favorecian especulaciones atriesgadas asi como
promociones fraudulentas. Sin embargo, pesé mis la fuerza del credi-
miento bancario bajo la forma de compafifas por acciones, entre 1826
y 1835 (se fundaron sesenta de tales bancos en ese periodo), asi
como el auge ferrocarrilero, que alcanzd su punto culminante entre los
afios 1835 y 1837. Se le concedié responsabilidad limitada a las com-
pafifas ferroviarias por via de un decreto privado del Parlamento, y en
el Joint-Stock Companies Act de 1844 se autorizd la incorporacién por
medio del simple registro. Por vez primera se establecié la distincion
entre compafifas por acciones y las antiguas sociedades de personas, a
través del requisito obligatorio de inscribir en el registro a toda compa-

(10) 1bid. p
(11) 1Ibid., p. 220.
(12) Ibid.
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ffa con méis de veinticinco socios. Se establecieron asi las bases del
sistema moderno de sociedades en Inglaterra(13).

En 1855 se aprobd el Limited Liability Act, decreto segin el cual
se autorizaba el privilegio de responsabilidad limitada para toda com-
paiiia inscrita al amparo del decreto de 1844 mencionado, menos para
aquellas dedicadas a la banca y a los seguros. Sin embargo, en 1862 el
rivilegio de la responsabilidad limitada se extendid también a estas
Gltimas. Asi quedd establecida la compaiifa por acciones de responsa-
bilidad limitada, y se convirti6 en la forma mis importante de asocia-
ci6n mercantil del Reino Unido(19).

Este proceso por medio del cual es fue desarrollando la sociedad
anénima en el derecho inglés no difiere, mayormente, en sus etapas prin-
cipales, del proceso francés:

“Una primera caracterizada por la concesién de privilegios in-
corporados a la regulacion de tipo individual de la carta (1800-
1807); la segunda, en la cual se hacia necesaria una autoriazcibn
previa pero una vez concedida ésta, la sociedad anénima estaba
sujeta a reglas generalizadas (1087-1867); y finalmente la fase
en la cual la autorizacién previa, de ser requerida lo es pro-
forma y las actividades son regidas por codigos, leyes y regla-
mentos de cardcter general”(15).

La similitud de las tendencias juridicas francesa e inglesa no es
causal. Obedecen ambas al mismo proceso de desarrollo del capitalis-
mo, el primer modo de produccién en la historia de la humanidad que
alcanza escala mundial, partiendo de Europa. Interesa ahora examinar,
aunque por fuerza someramente, la relaciéon que tienen las sociedades
anénimas con una de las caracteristicas mis sobresalientes del creci-
miento y expansién capitalistas: la centralizacién de capitales.

Como sefiala Marx, “con la acumulacién de capital se desarroll
el régimen especificamente capitalista de produccién, y el régimen es-
pecificamente capitalista de produccién impulsa la acumulacién de ca-
pital”(16), Durante el trinsito del artesanado a la industria capitalista,
se da un proceso de acumulacion origimaria, que no interesa describir
en detalle aqui. Baste decir que es el “proceso histérico de disociacién
entre el productor y los medios ed produccién”, llamada originaria *pot-

pCU

(13) 1bid.

(14) .Ibid.

(15) Kozolchyk y Torrealba, Op. cit., pigs. 3-4.
(16) Op. cit,, p. 528.
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ue forma la prebistoria del capital y del régimen capitalista de produc-

cién”(N; que la base de este proceso €s la “‘expropiacion cllue gng:
de su tierra al productor rural, al campesino (18)'; y que en el cas o
Inglaterra ese proceso comenzé alrededor del siglo XVI y terml;l R
principios del siglo XIX(19), cuando ya, naturalmente, el sistema cap
lista era el dominate en ese pais.

Dada la premisa histérica de la acumulacién originaria, la acu-
mulacion capitalista se desarrolla con base en la concentracion de mpztal.

Esta concentracién es de produccién, con e “mando consiguiente
sobre un ejército mis o menos grande de obreros... Al aumentar la masa
de riqueza que funciona como capital, aumenta su concentracién en ma-
nos de los capitalistas individuales y, la base para la produccién en gran
escala y para los métodos especificamente capitalistas de produccién™(20).
Cacteris paribus, los capitalistas individuales y su concentracién de los
medios de produccién “‘crecen en la proporcién en que son partes alicuo-
tas del capital global de la sociedad” y simultineamente “se desgajan
de los capitales originales fragmentos de ellos que empiezan a funcio-
nar como nuevos capitales independientes”(21), interviniendo como uno
de los factores importantes en este proceso la division de la fortuna
entre familias capitalistas(22).

Una de las caracteristicas importantes de esta concentracién es
que “la parte del capital social adscrita a cada esfera concreta de pro-
duccién se distribuye entre muchos capitalistas, enfrentados como pro-
ductores de mercancias independientes los unos de los otros y en com-
petencia mutua”(28), De alli que esta acumulacién y concentracién estin
dispersas en muchos puntos; que la formacién de capitales nuevos y
el desdoblamiento de capitales antiguos contrarrestan la tendencia al
incremento de los capitales que ya estin operando. O sea de una parte,
la acumulacién actia como un proceso de concentracién creciente de
los medios de produccién y del poder de mando sobre el trabajo, de
otra parte funciona también como resorte de repulsién de muchos ca-
pitales individuales entre si”C9. !

(17) 1bid., p. 608 (subrayados de Marx).
(18) Ibid., p. 609.

(19) Ibid., pigs. 607-649, passim.

(20) Ibid., pags. 528-529 (subrayados de Marx).
(21) Ibid., p. 529.

(22) Loec. cit.

(23) Ibid. “

(24) Ibid. (subrayados de Marx).
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Sin embargo, la dispersién ital * gfSbk1 Elg, la '$8cldad [en
manos individuales, y la tendencia a la. repu n a SiOvez cortra-
rrestadas por otra fuerza: la de un movimiento de atra o se frata
de lo mismo que la conceptraaon descrita, que hemos vis .,como
idéntica a la acumulacién, sino que se trata “de la concentracion de
Jos capitales ya existentes, de la acumul_acnon de su autonomia 1nd.xv1-
dual, de la expropiacién de unos capitalistas por otros, de la aglutina-
cion de muchos capitales pequefios  para formar unos cuantos capitales
candes. Este proceso se distingue del primero en que solo presupone
wna distinta distribucion de los cupitales ya existentes y en funciones;
en que, por tanto, su radio de accion no esta limitado por el incremento
sbsoluto de la riqueza social o por las fronteras absolutas de la acu-
mulacién. El capital adquiere, aqui, en una mano, grandes proporcio-
nes porque alli ‘se desperdiga en muchas manos. Se trata de una wver-
dadera concentralizacion, que no debe confundirse con la acamulacion y
la concentracién”(25), Segin Marx, expuestas muy escuetamente, las ca-
racteristicas del proceso de centralizacién son las siguientes:

“La lucha de la competencia se libra mediante el abaratamiento de
de las mercancias. La baratura de las mercancias depende, caeteris
paribus, del rendimiento del trabajo y éste de la escala de la
produccién. Segin esto, los capitales mds grandes desalojan nece-
sariamente a los mis pequefios. Recuérdese, ademis, que al desa-
rrollarse el régimen capitalista de produccion, aumenta el volumen
minimo del capital individual necesario para explotar un negocic
en condiciones normales. Por tanto, los capitales mis modestos se
lanzan a las érbitas de produccién de que la gran industria solo
se ha aduefiado todavia esporidicamente o de un modo imperfecto.
Aqui, la concurrencia actda vertiginosamente, en razén directa al
nGmero y en razén inversa al volumen de los capitales que riva-
lizan entre si. Y termina siempre con la derrota de los muchos ca-
pitalistas pequefios, cuyos capitales son engullidos por el vencedor,
o desaparecen. Aparte de esto, la produccién capitalista crea una
nueva potencia: el crédito, que en sus comienzos se desliza e in-
sinfia recatadamente, como timido auxiliar de la acumulacién, atra-
yendo y aglutinando en manos de capitalistas individuales o aso-
ciados, por medio de una red de hilillos invisibles, el dinero dise-
minado en grandes o pequefias masas por la superficie de la so-
ciedad, hasta que pronto se revela como un arma nueva y temible
en el campo de batalla de la competencia y acaba por convertirse
en un gigantesco mecanismo social de centralizacién de capitales” (26).

Las dos “palancas” mis poderosas en el proceso de centralizacién
de capitales son la concurrencia y el crédito, que se desarrollan a la par
(_2-5) Ibid. (subrayados de Marx).

(26) 1bid., p. 530.
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de la produccién y acumulacién capitalistas “idénti i
ims sk y P , y en “idénticas proporcio-

Para Marx la centralizaci6n es complementaria de Ia acumulacién,

ya que posibilita a los capitalistas industriales extender 1
sus operaciones(28), g i o

La centralizacién opera por dos medios fundamentales: el pri-
mero, vloler_lto, es el de la anexidn, que sucede “‘cuando ciertc.)s ca l;ta-
les se convierten en centros tan grandes de gravitacién para otros Pque
rompen su cohesién individual, asimilindose luego sus trozos sueltos” (29)
El segundo medio es el de la “fusién de una multitud de capitales ya for-
mados o en curso de formacién” a través de la creacién de sociedades
andnimas(30)

La escala de operaciones se extiende, pues, tanto por medio de

g.{ acumulacién como por medio de la centralizacién. Sin embargo, dice
arx:

68 eYldente que la acumulacién, o sea, el incremento paulatino
del capital mediante la reproduccién, que abandona su forma cir-
cular para desarrollarse en espiral, es un proceso harto lento, com-
parado con la centralizacién, a la que le basta con modificar la
agrupacion meramente cuantitativa de las partes que integran el
capital social. Afdn no existirian ferrocarriles si para ello hubiera
habido que aguardar a que la acumulacién permitiese a unos cuan-
tos capitalistas individuales acomter la construccién de vias férreas.
La centralizacién lo consiguié en un abrir y cerrar de ojos, gracias
a las sociedades anénimas” (1), ;

Este proceso de centralizacién conduce al monopolio: Engels
en una nota 2 la cuarta edicién alemana de E! capital (1890) observa
que “los novisimos srust ingleses y norteamericanos... tienden 2 unificar
por lo menos, todas las grandes empresas de una rama industrial en
una gran sociedad anénima con monopolio efectivo’ (32), ,

En el III tomo de E! capital, Marx sintentiza (en cierta forma,
forque, como se sabe, el III tomo no fue publicado en vida de Marx)
los efectos de las sociedades anénimas en el desarrollo del capitalismo:

(28) Ibid, p. 531.
(29) 1Ibid.

(30) Loc. cir.
(31) Ibid.

(32) 1Ibid.
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“1) Extensién en proporciones enormes de la escala de la pro-
duccién y de las empresas inasequibles a los capitales individuales.
Al mismo tiempo, se convierten en empresas sociales algunas
empresas que antes se hallaban regentadas por el gobierno.

2) El capital, que descansa de por si sobre un régimen social de
produccién y presupone una concentracién social de medios de
produccién y fuerzas de trabajo, adquiere asi directamente la forma
de capital de la sociedad (capital de los individuos directamente
asociados) por oposicién al capital privado, y sus empresas apare-
cen como empresas sociales por oposicién a las empresas privadas.
Es la supresion del capital como propiedad privada dentro de los
limites del mismo tégimen capitalista de producci6n.

3) Transformacién del capitalista realmente activo en un simple
gerente, administrador de capital ajeno, y de los propietarios de
capital en simples capitalistas de dinero... En las sociedades an6-
nimas la funcién aparece separada de la propiedad del capital y
el trabajo aparece también, por tanto, completamente separado de
la propiedad sobre los medios de produccién y sobre el trabajo
sobrante. Este resultado del maximo desarrolio de la produccién
capitalista constituye una frase necesaria de transicién hacia la re-
versién del capital a propiedad de los productores, pero ya no como
propiedad privada de productores aislados, sino como propiedad de
los productores asociados, como propiedad directa de la socie-
dad(33),

Marx ve pues, que la sociedad anénima es la solucién limite que
dentro del propio régimen capitalista de produccién se le da a la con-
tradiccién basica del sistema, que permea todos sus poros y lo conduce
a crisis periddicas de superproduccién y depresién cronica: La contradic-
ci6n entre el cardcter cada vez mds social de la produccién y el caracter
cada vez mis privado (en el sentido de monopolizacién) de la apro-
piacién. Esta contradiccion insoluble anuncia el advenimiento de un
nuevo modo de produccién, resultado y negacién del capitalismo.

Después de que Marx escribiera El capital, aparecieron nuevas
formas de empresas industriales, que Engels llamé “La segunda y ter-
cera potencia de las sociedades anénimas”%). No hay, observa Engels
en 1890, “ningn pais en que los grandes industriales de una deter-
minada rama no se asocien para formar un consorcio cuya finalidad es
regular la produccién... En algunos casos han llegado a formarse in-
cluso consorcios internacionales, por ejemplo, entre la produccién si-
dertirgica de Inglaterra y de Alemania”(%. No obstante, esta medida

2 APV PR N
(33) Ibid. Tomo III, pig. 415. <
(34) 1bid., p. 416. .
(35) Ibid.
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tampoco ha logrado eliminar la crisis, ya que “el antagonismo de inte-
reses entre las distintas empresas rompia con harta frecuencia los diques
del consorcio y volvia a imponerse la competencia”(¢). Esto a su vez
condujo a un nuevo intento de solucién: la de concentrar, en las ramas
en que el nivel de produccién lo consentia, “toda la producciéon de
una rama industrial en una gran sociedad anbnima con una direccién
unica”, el ejemplo mis notable de esto siendo el United Alkali Trust
(en Europa, porque ya esta forma se habia desarrollado en Estados
Unidos considerablemente), que colocé toda la produccién britdnica de
sosa en manos de una sola empresa(37).

Todo este proceso de consolacién de los monopolios como la
forma de organizacién econémica dominante dentro del capitalismo, a

través de la asociacién y la combinacién, bajo la forma de la sociedad.

anénima, lo describi6 un célebre fabricante de jabdon inglés, el sefior
Lever, en 1901 de la siguiente manera:

“En otro tiempo, un fabricante tenfa una empresa individual. Des-
pués,... (hubo) varios socios. Més tarda, el negocio exigié mis
capital del que podian suministrar dos o tres socios, y surgieron
las sociedades andénimas. Actualmente, hemos alcanzado una nueva
etapa, y es necesario reagrupar cierto nimero de sociedades and-
nimas en eso que llamamos una coalicién (a combine)...” 3.

La sociedad anénima ha hecho posible los trusts y los holding.
El grado de “‘democracia” econémica y social alcanzado con los holding
(compafifas controladoras) ha sido admirablemente descrito por el eco-
nomista Harry  E. Barnes:

“La sociedad anénima ha facilitado en gran manera la organiza
cién de los negocios en grande escala, al hacer posible la com-
pafifa controladora, que constituye uno de los desenvolvimientos
econémicos recientes mis importantes. Es el agente més efectivo de
la tendencia a la combinacién... La compafia controladora es tam-
bién una sociedad andénima, pero su funcién principal consiste en
adquirir la posesién de suficientes valores de otras sociedades ané-
nimas para poder dirigir o controlar su politica. La compafiia
controladora puede ser también una compafifa que opere, es decir,
que lleve a cabo operaciones manufactureras o comerciales. Pero su
mds vital y, a menudo, su tnico propdsito- es el de poseer accio-
nes. La compafifa controladora ha tendido en América, debido en

(36) Ibid.
(37) 1Ibid.

(38) Ernest Mendel: Tratado de economia marxista, México, Ed. Era, 1971.
Tomo 1II, p. 17.
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rte a las leyes restrictivas de otros métodos de combinacién,
a suplantar los viejos pools trusts. Es un instrumento de gran
importancia estratégica en la combinacién de los negocios debido a
sus posibilidades para pirdmidar acciones. Los accionistas indivi-
duales, geograficamente esparcidos, pueden ejercer muy escaso con-
trol sobre las tendencias de la sociedad an6nima. Los propietarios
de grandes cantidades de acciqqes, aun alando. constitl'lyen una
minorfa pueden, por tanto, dirigir a menudo dlcl_la politica. Las
acciones de las sociedades anénimas, en la actualidad, casi todas
son de caricter no votante y los intimos controlan la compafia
controladora mediante la propiedad de una porcién considerable
de la pequefia cuota de acciones con derecho a voto. Esto explica,
pot ejemplo, el control ejercido por H. L. Doherty sobre la gigante
Cities Service Company” (39).

Segin lo relata Paul Sweezy, el movimiento de las combinaciones
se propagd a todos los paises capitalistas avanzados en la @ltima década
del siglo pasado y en la primera del presente, dando lugar a un cambio
cualitativo en el caricter de la produccién capitalista: qued6 sustituida
la libre competencia, que habia sido dominante en el funcionamiento
del mercado capitalista, por el monopolio como norma dominante“0).
El capitalismo entré asi en su fase imperialista, en la que hoy dia se
ensefiorean las compafifas multinacionales. No podemos entrar aqui 2
discutir los problemas relacionados con éstas. Baste decir que son un
producto tipico del desarrollo capitalista; que su forma juridica prefe-
rida ha sido la de la combinacion de sociedades anénimas; y que si
bien es cierto que han provocado crecimiento econémico de los paises
subdesarrollados, otra cuestion muy distinta seria preguntarse si con la
penetracién de dichas empresas en las economias atrasadas, se ha lo-
grado el verdadero “desarrollo”, es decir, el auténtico y libre progreso
material y espiritual de sus pueblos.

II. ASPECTOS JURIDICOS RELACIONADOS CON LA SOCIEDAD
ANONIMA 'COMO FORMA PREFERIDA DE ORGANIZACION
EMPRESARIAL

Como hemos visto, la sociedad andnima es por sus caracteris-
ticas especiales la forma idénea de constitucion de sociedades comer-
ciales, como también la forma preferida para la concentracién de grandes
masas de capital y su inevitable proceso de internacionalizacion. Segui-

69) Harry Elmer Barnes: Historia de la economia del mundo occidental, Mé-
xico, UTEHA, 1970, pags. 628-629. (Subrayados de Barnes).

(40) Paul Sweezy: Teoria del desarrollo capitalista, México, Fondo de Cultura
Econbmica, 1973, pédgs. 291-292.
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damente intentaremos sefialar algunos de los aspectos juridicos que jus-
tifican tal preferencia por la sociedad anéfima como forma de orga-
nizaci6bn empresarial.

La sociedad anénima se sitGa dentro de las sociedades de capital,
que conforman las sociedades mercantiles. Es una sociedad de capitales,
en contraste con la sociedad de personas. El tratadista Joaquin Rodri-
guez dice que la sociedad es de capital, “porque en ella lo importante
es lo que cada socio aporta a la sociedad, y no sus caracteristicas
personales” “41).

A diferencia de las otras formas de sociedad, donde el elemento
personal es un elemento vital, en este tipo de sociedad “la solvencia
de un accionista no incide juridicamente sobre la integridad financiera
de la sociedad debido a la personalidad independiente de la dltima y
a la responsabilidad limitada a la aportacién del primero”(#2),

Las sociedades andénimas se originan en una contrato o pluri-
contrato, como prefiere llamarlo el Profesor Ascarelli®?), sin contra-
prestacién tipica, sino con un interés comin, el cual es el del desarrollo
de una actividad econdémica y lucrar con su producto. De aqui que su
fin primordial es el lucro, como toda sociedad mercantil, a diferencia
de la sociedad civil.

Los contratantes que constituyen la sociedad de capitalistas, no
aportan su nombre, ni constituyen razén social alguna determinada por-
cién de capitales en acciones u otra forma cierta, para una empresa
mercantil. Como se aprecia, no hay un elemento personal, los accio-
nistas en ningdn momento responden individualmente, sélo responden
hasta el méiximo de sus acciones e intereses en la empresa.

La sociedad andénima no tiene razén social, s6lo un nombre dis-
tintivo que las diferencia de otras sociedades andénimas; esta denomina-
cién social que se le da a la sociedad an6nima segin el criterio del
citado tratadista Rodriguez, no debe mencionar nombres de personas,
sean o no socios.. Agrega que “la prictica contraria es producto de
la razén sentimental de conservar el nombre de los antiguos negocios
individuales o sociedades de personas transformados en anénimas, las
que con frecuencia conservan el nombre del antiguo empresario o la
vieja razén social’(49). En Costa Rica este problema se ha resuelto
judicialmente, en el sentido de permitir la inclusién del patronimico
en la razén social, mas el agregado del vocablo “sociedad anénima”, o

(41) Cit. por Kozolchyk y Torrealba, Op. cit., p. 78.
(42) 1bid., p. 5.

(43) Ibid., p. 150.

(44) 1bid., p. 78.
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la abreviatura *S. A.”, suficiente para prevenir a terceros sobre la na-
turaleza de la entidad, distinguiéndola de una sociedad de personas(3).

Otro de los elementos de por qué la sociedad anbénima es la
forma preferida de sociedades de inversién, es que permite invertir,
sin la necesidad de ser comerciante, ya que existe un divorcio entre
el accionista y la administracién de la sociedad; de esta forma la so-
ciedad anénima se convierte en un mecanismo juridico apto para per-
mitir las transacciones econémicas, la “maquina juridica” de que ha-
blaba George Ripert, creada por “el capitalismo moderno para recoger
el ahorro con el fin de fundar y explotar nuevas empresas” (46),

Que la administracién esté divorciada de los accionistas obedece
a la gran dimensién econémica de las empresas que actdan bajo la orga-
nizacién juridica de sociedades andnimas, que permite una elevada con-
centracién de capitales en empresas constantemente mais grandes y la
delegacion de la direccién en manos de un grupo de personas mds
reducido.

La costumbre mas generalizada hoy dia, significa que el 6rgano
de direccion se va colocando por encima de la asamblea de accionistas.
Poco a poco se ha ido configurando la neta separacién entre la apor-
tacion de capital y la gestion de la empresa, sea por su directorio o
gerentes designados al efecto. Keynes seflala que las grandes sociedades
an6nimas llegan a un punto en el cual los accionistas quedan casi
completamente desligados de la administracién. Para los directores o
gerentes la obtencién, segln algunos autores, de beneficios de la em-
presa que administran queda relegada frente a la responsabilidad que
tienen ante el personal, los clientes, proveedores y otros grupos de la
poblacién“7).

De esta forma se convierte el accionista minoritario en un su-
jeto pasivo que recibe dividendos y cuya tnica obligacién es la de asis-
tir a las asambleas ordinarias y extraordinarias, convocadas con el pro-
pésito de oir a los gerentes que son los que controlan administrativa-
mente a la empresa.

La sociedad anénima es preferida por encima de otras formas de
sociedades por la clase de acciones que tiene; la accién de una sociedad
anénima es definida en el articulo 120 de nuestro Codigo de Comercio

(45) Véase sentencia de Lizano Solé y otros Vs. Registro de Marcas, N° 41,
1965, Primer Semestre, pig. 657, Cit. por Kozlochyk y Torrealba,
1bid., p. 25.

(46) George Ripett: Aspectos juridicos del capitalismo moderno, cit., por Pe-
dro Pascual Megna: La gerencia de la sociedad anénima, Buenos Aires,
1970, p. 52 (Edit. Gangallo).

(47) Edward Mason, La sociedad andnima en la sociedad moderna, Ed. De Palma,
Buenos Aires, 1967, p. 70.
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como ‘el titulo mediante el cual se acredita y trasmite la calidad de
socio”, a diferencia de otras sociedades, por ejemple las sociedades de
responsabilidad limitada, en las que las acciones no pueden trasmitirse
por endoso, o las sociedades en nombre colectivo, en las cuales el
socio no puede ceder su derecho sin el consentimiento de los demds so-
cios la sociedad anénima ofrece un mecanismo dinimico de transmisién
y adquisicion de la calidad de socio, lo que permite una seric de
privilegios de tipo econémico y fiscal que veremos posteriormente. Antes
examinaremos las distintas formas de acciones que encontramos en una
sociedad an6nima.

Existen dos tipos de acciones: las comunes y las preferidas. Las
primeras, como su nombre lo indica, son las que confieren a sus due-
fios iguales derechos de participacion en el capital social, y las se-
gundas, que de acuerdo con el articulo 121 del Cédigo de Comercio,
son las que gozan de “amplia facultad para autorizar y para emitir
una o mas clases de acciones y titulos valores, con las designaciones,
preferencias, privilegios, restricciones, limitaciones y otras modalidades
que se estipulen en la escritura social y que podrin referirse a los be-
neficios, al activo social, a determinados negocios de la sociedad, a las
utilidades, al voto, o a cualquier otro aspecto de la actividad social”.
El abogado costarricense Harry Zurcher Acufia nos dice que la redaccién
liberal de este articulo 121 permite imprimirle una gran flexibilidad a
los titulos que mejor ayudan a la sociedad anénima; y aunque el ar-
ticulo 713 del citado Cédigo pone una serie de requisitos para la emi-
sién de titulos valores en serie y al portador provenientes de sociedades
an6nimas, sin estar registrados en el Banco Central de Costa Rica, es
importante notar que estas restricciones no se aplican a las acciones
al portador, lo que permite una mayor flexibilidad®8) de accién a Ia
sociedad. -

En la sociedad anénima, las acciones también pueden clasificarse
como nominativis o al portador (articulo 120, C. de C.). Las accio-
nes al portador constituyen una gran ventaja para el accionista, ya que
ademéds de la facil transmisidad que tienen, al ser titulos al portador,
hay una gran dispersion de los valores mobiliarios emitidos por las
sociedades anénimas, una féacil transferencia de los papeles y en conse-
cuencia una pérdida de control fiscal por parte del Estado. Se movilizan
grandes capitales de un lado para otro sin control ni fiscalizacién,
hay una clara evasién de impuestos, lo que permite invertir grandes
masas de dinero en nuevos rubros de expansién de actividades, siendo
este un factor mds, naturalmente, aunque carezca de ética, de la mayor
rentabilidad de empresas constituidas como sociedades andénimas con ac-
ciones al portador.

(48) Harry Zurcher Acufia, “Comentario a la Base N°® 297, Proyecto Revisado
(del "Cédigo de Comercio de Costa Rica), ciz. por Kozolchyk y Torteal
ba, p. 56.
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